
 
 
 
 
 
 

SPIS TREŚCI 
 
 
 

Wprowadzenie ……………………………………………………………………………. 7 

Rozdział 1.  Merytoryczne i metodyczne podstawy analizy czynników kształtują-

cych rentowność kapitału własnego przedsiębiorstwa  
 

1.1. Pojęcie rentowności kapitału własnego i jej miejsce w systemie celów przedsiębior-

stwa  ……………………………………………………………………………….….. 

 

11 

1.2. Księgowy wymiar oceny czynników kształtujących rentowność kapitału własnego 

przedsiębiorstwa  ……………………………………………………………………... 

 

18 

1.2.1. Księgowy zysk netto  ………………………………………………………….. 19 

1.2.2. Zysk z działalności operacyjnej przedsiębiorstwa  ……………………………. 21 

1.2.3. Zysk zatrzymany  ……………………………………………………………… 24 

1.2.4. Wady i zalety mierników księgowych w ocenie rentowności przedsiębiorstwa ..   28 

1.3. Wspieranie finansowe a rentowność kapitału własnego przedsiębiorstwa  ………….. 33 

1.4. Rentowność kapitału własnego a ryzyko systematyczne przedsiębiorstwa  ………….  50 

1.5. Wspieranie finansowe a koszt i wolne przepływy kapitału przedsiębiorstwa  ……….  57 

Rozdział 2.  Analiza międzysektorowa zróŜnicowania rentowności publicznych 

spółek przemysłowych 
 

2.1. Znaczenie międzysektorowej analizy rentowności w kształtowaniu strategii przed-

siębiorstwa  …………………………………………………………………………… 

 

65 

2.2. Analiza zróŜnicowania wyniku finansowego publicznych spółek przemysłowych  … 78 

2.3. Analiza zróŜnicowania rentowności kapitału własnego publicznych spółek przemy-

słowych ……………………………………………………………………………….. 

 

88 

Rozdział 3.  Mi ędzysektorowa analiza związków rentowności kapitału własnego 

publicznych spółek przemysłowych z rentownością sprzedaŜy, aktywnością ma-

jątku i absorpcją kapitału obcego 

 

3.1. Ocena zróŜnicowania rentowności sprzedaŜy i jej związku z rentownością kapitału 

własnego publicznych spółek przemysłowych  ………………………………………. 

 

102 

3.1.1.  Ocena zróŜnicowania rentowności sprzedaŜy  ……………………………….. 102 

3.1.2.  Analiza zaleŜności rentowności sprzedaŜy z rentownością kapitału własnego …  109 

  



 6

3.2. Ocena związku obrotowości aktywów całkowitych z rentownością kapitału własne-

go publicznych spółek przemysłowych ………………………………………………. 

 

114 

3.2.1. Analiza zróŜnicowania obrotowości aktywów całkowitych  ………………….. 114 

3.2.2. Analiza związków obrotowości aktywów całkowitych z rentownością kapitału 

własnego  ……………………………………………………………………… 

 

119 

3.3. Ocena absorpcji kapitału obcego w publicznych spółkach przemysłowych  …….…..  123 

3.3.1. Wyniki badań empirycznych nad mnoŜnikiem kapitałowym  ………………… 123 

3.3.2. Wyniki badań nad stopą zadłuŜenia spółek przemysłowych  …………………. 130 

3.3.3. Wyniki badań nad premią zadłuŜenia i efektem całkowitego wspierania finan-

sowego  ………………………………………………………………………... 

 

135 

3.3.4. Analiza zaleŜności między stopą zadłuŜenia a rentownością kapitału własnego .. 142 

3.3.5. Analiza związku mnoŜnika kapitałowego z rentownością kapitału własnego ....... 146 

3.3.6. Analiza związku mnoŜnika kapitałowego z absorpcyjną rentownością kapitału 

własnego  ……………………………………………………………………… 

 

149 

Zakończenie  ……………………………………………………………………………… 154 

Bibliografia  ………………………………………………………………………………. 157 

Spis tabel  …………………………………………………………………………………. 161 

Spis rysunków  ………………………………………………………………………….… 164 

  




